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Introduction of new CEEGEX index (CEEREP)

CEEGEX as an organized natural gas market operating also as a trading platform informs the
Members about

the introduction of new CEEGEX index (CEEREP) on 28" March 2023.

I. Principles

CEEREP is an index based on end-of-day (EOD) market price, which reflects the true value of
the Hungarian Virtual Point (MGP) at the end of business days. CEEREP follows European
best practices by applying well-known qualification parameters, standardized algorithm and a
definite reference window. CEEREP is comparable to European natural gas EOD indices, and
increases usability compared to the previous MGP prices.

II. Calculation algorithm

Calculation phase Methodology

Primary inputs CEEGEX Trades, Orders

Calculated CEEREP 1, in absence 2, in absence 3, in absence 4, in absence 5

At least 3 Trades fulfill the qualification parameters
1 Calculated CEEREP within the Primary Reference Window:

1 = arithmetic average price of Trades

1 or 2 Trades and Orders fulfill qualification parameters
within the Primary Reference Window:

2 | Calculated CEEREP 2 = 0.75 x (arithmetic average price of Trades)
+ 0.25 x (arithmetic average price of duration weighted best bid
and duration weighted best ask Orders)

No Trades, but Orders fulfill qualification parameters

within the Primary Reference Window:
3 Calculated CEEREP ) ] ] ] ) )
3 = arithmetic average price of duration weighted best bid

and duration weighted best ask Orders

If the calculated CEEREP cannot be established
4 Calculated CEEREP on the basis of 1, 2, 3 steps in the Primary Reference Window:

4 =1, 2, 3 steps are repeated in the Secondary Reference Window

If no Trades or Orders fulfill the qualification parameters

within either reference window:
5 Calculated CEEREP ) ) ) )
5 = volume weighted arithmetic average price of Trades

concluded between 8:00 a.m. and 6:00 p.m.

Final CEEREP Final price, validated by the CEEGEX
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lll. Reference window and fallback option

Reference window is a timeframe when Trades and Orders are considered, which meet the
gualification parameters. The reference windows indicate timeframes on business days
according to the Trading Calendar.

If the calculation of CEEREP fails in the Primary Reference Window, the calculation is repeated
in the Secondary Reference Window.

Parameter Timeframe
Primary Reference Window 5.15 p.m. -5.30 p.m.
Secondary Reference Window 3.00 p.m. -5.30 p.m.

If the calculation of CEEREP fails in the Secondary Reference Window, CEEREP is calculated
based on the volume weighted arithmetic average price of Trades concluded between
8:00 a.m. and 6:00 p.m.

IV.Qualification parameters

For the most reliable result, CEEGEX uses different qualification parameters to select the
primary inputs for CEEREP calculation.

Parameter Value Metric
Minimum quantity of Trades 10 MW
Minimum quantity of Orders 10 MW
Minimum duration of an existing bid-ask spread 3 minutes
Maximum value of an existing bid-ask spread 2 EUR/MWh

Deleted or cancelled Trades are not considered.

CEEGEX reserves the right to exclude Trades or Orders that appear to be outliers, which have
a suspected motivation to unfairly influence the price calculation process.

V. Publication

CEEGEX publishes CEEREP for each gas day on the last business day before delivery after
5:30 p.m. or after 6:00 p.m. in case of CEEREP is calculated based on the volume weighted
arithmetic average price of Trades concluded between 8:00 a.m. and 6:00 p.m.

CEEGEX calculates CEEREP based on the Trades and Orders of Day-Ahead and the longest
available block Product, i.e. Weekend or Holiday according to the Trading Calendar. In case
of the absence of a block Holiday Product (i.e. Individual Holiday), CEEGEX calculates
CEEREP based on the Trades and Orders of the respective Individual Holiday.

CEEGEX publishes CEEREP parallel to the Reference Price according to Annex IV of
CEEGEX Market Rules.

On 28" March 2023 CEEREP values are published retrospectively from 15t October 2022.

In case of further questions, please do not hesitate to contact us: mo@ceegex.hu and
membership@hupx.hu
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Uj CEEGEX index (CEEREP) bevezetése

A CEEGEX, mint kereskedési platformként is mikodé szervezett foldgazpiac, tajékoztatja a
Tagokat

uj CEEGEX index (CEEREP) bevezetésérdl 2023. marcius 28. napjaval.

I. Alapelvek

A CEEREP egy napvégi (EOD) arak alapjan szamitott index, amely hien tikrozi a Magyar
Gazkiegyenlitési Pont (MGP) arszintjét a kereskedési munkanapok végén. A CEEREP lekdveti
az eurdpai legjobb gyakorlatokat a bevett paraméterek, algoritmus és elére meghatarozott
referenciaablak segitségével. A CEEREP egy eurdépai EOD fdldgazindexekkel
O0sszehasonlithaté benchmark, néveli a CEEGEX arak hasznalhatésagat a korabbi MGP
arakhoz képest.

II. Szamitasi algoritmus

Szamitas szintje Maédszertan
Elsédleges adatforrasok CEEGEX Ugyletek, Ajanlatok
CEEREP szamitas 1, hidanyaban 2, hianyaban 3, hianyaban 4, hianyaban 5

Az Elsédleges Referencia Ablakban legalabb 3 Ugylet van,
1 CEEREP szamitas amely megfelel a minéségi paramétereknek:

1 = Ugyletek aranak szamtani atlaga

Az Elsédleges Referencia Ablakban 1 vagy 2 Ugylet van,
illetve Ajanlatok, amelyek megfelelnek a minéségi paramétereknek:

2 CEEREP szamitas 2 = 0,75 x (Ugyletek aranak szamtani atlaga)
+ 0,25 x (legjobb vételi Ajanlat(ok) aranak és a legjobb eladasi
Ajanlat(ok) aranak idétartammal sulyozott szamtani atlaga)

Az Elsédleges Referencia Ablakban nincs Ugylet, de

vannak Ajanlatok, amelyek megfelel a minéségi paramétereknek:

3 CEEREP szamitas

3 = legjobb vételi Ajanlat(ok) aranak és a legjobb eladasi Ajanlat(ok)
aranak idétartammal sulyozott szamtani atlaga

Amennyiben a CEEREP kiszamitasa az 1, 2, 3 Iépések alapjan
4 CEEREP szamitas nem lehetséges az Els6dleges Referencia Ablakban:

4 =1, 2, 3 |épések megismétlése a Masodlagos Referencia Ablakban

Amennyiben egyik referenciaablakban sincs a mindségi
paramétereknek megfeleld Ugylet vagy Ajanlat:

5 = 8:00 és 18:00 kozotti Ugyletek aranak
mennyiséggel sulyozott szamtani atlaga

5 CEEREP szamitas

Végleges CEEREP A végleges arat a CEEGEX hagyja jova
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Il. Referenciaablak és tartalék mechanizmusok

A referenciaablak egy olyan meghatarozott idétartomany, amelyen belil a CEEGEX az
Ugyleteket és az Ajanlatokat a CEEREP szamitasahoz felhasznélja. A referenciaablakok
munkanapok idétartomanyait jelentik a Kereskedési Naptarnak megfelel6en.

Amennyiben a CEEREP meghatarozasa nem lehetséges az Elsédleges Referencia Ablakban,
akkor a szamitas megismétlésre kerul a Masodlagos Referencia Ablakban.

Paraméter Id6tartomany

Elsédleges Referencia Ablak 17:15-17:30
Masodlagos Referencia Ablak 15:00 - 17:30

Amennyiben a CEEREP meghatarozasa nem lehetséges a Masodlagos Referencia Ablakban
sem, akkor a 8:00 és 18:00 kozotti Ugyletek mennyiséggel sulyozott szamtani atlaga alapjan
kerul meghatarozasra.

IV.Minéségi paraméterek

A megbizhat6é eredmény céljabél a CEEGEX kuiloénb6zé paraméterekkel szliri az elsédleges
adatforrasokat a CEEREP kiszamitasahoz:

Paraméter Erték Mértékegység
Ugyletek minimum mennyisége 10 MW
Ajanlatok minimum mennyisége 10 MW
Bid-ask arkulénbség minimum id6tartama 3 perc
Bid-ask arkllénbség maximum értéke 2 EUR/MWh

A t6rolt vagy visszavont Ugyletek nincsenek figyelembe véve a szamitas soran.

A CEEGEX fenntartja a jogot, hogy kisziirje a kilégé Ugyleteket vagy Ajanlatokat, melyek
feltételezhetben tisztességtelenul befolyasoljak az arképzési folyamatot.

V. Kozzététel

A CEEREP-et gaznapra teszi kozzé a CEEGEX a leszallitas el6tti utols6 munkanapon 17:30
utan, vagy 18:00 utéan, amennyiben a CEEREP a 8:00 és 18:00 kozotti Ugyletek mennyiséggel
sulyozott szamtani atlaga alapjan kerul meghatarozasra.

A CEEGEX a CEEREP-et a Masnapi Termék és a leghosszabb kereskedhetd blokktermék
(Hétvége vagy Unnepnap) Ugyletei és Ajanlatai alapjan hatarozza meg a Kereskedési
Naptarral dsszhangban. Amennyiben nem kereskedhetd blokktermék, azaz csak Onallo
Unnepnap Termék kereskedhetd, igy a CEEGEX a CEEREP érat az adott Onallé Unnepnap
Termékre vonatkozd Ugyletek és Ajanlatok alapjan hatarozza meg.

A CEEGEX a CEEREP-et a CEEGEX Piaci Szabalyzat IV. szamu melléklete szerinti
Referencia Ar mellett teszi kozzé.

2023. marcius 28-an a CEEGEX 2022. oktéber 1-t6l visszamenblegesen kdzzéteszi a
CEEREP-et.

Kérdés esetén forduljanak hozzank bizalommal: mo@ceegex.hu és membership@hupx.hu
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